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Sira, Cin kaynakh gociikte...

2008-2009 krizinin gerilerde kaldigini, 2015°ten itibaren ABD’de, hatta AB’de kismi
toparlanmalarin basladigmni, Fed’in faiz artwrma karari ile birlikte bunun ivme
kazanacagni konusanlar, erken konustular. Diinya kapitalizminde her giin yasanan yeni
sarsintilar, “Biiylikk lokma ye, biiyikk konusma” soziinii hatirlatiyor...O biiylk kriz
gecmis degil; olsa olsa, uyusturulmus, bastirilmis, zamana yayilmig, ama gecistirilmis
degil; hergiin bagka bir yanindan dikis atiyor.

Son ¢alkanti Dogu’dan, Asya’dan hatta bizzat Cin’den...Merkez {issii Cin olan
sarsintilar, kiresel kapitalizmin “yiikselen” iilkelerini yiiksek, toparlaniyor denilen
“merkez”lerini de orta siddette sarsiyor, yer yer gociikler yasaniyor, hatta buna kiiresel
krizin “Gtliney” boyutu da deniyor(*).

“Merkez” den “cevre”ye sermaye...

2000 baslarinda kiiresel kapitalizmin “likidite bollugu” yasadigi donemde, kiiresel
fonlar, fellik felik gidecek adres ariyor ve yiiz milyarlarca dolar sermaye, adma
“yiikselen tilkkeler” denilen (Tiirkiye’nin de yer aldig1) ve kisa ad1 IIF olan Uluslararasi
Finans Enstitiisii’niin 30 {ilke olarak takip ettigi cografyalara da akiyordu. IIF, 2000-
2007 doneminde “yiikselen ekonomiler”e akan dig sermayenin 1,6 trilyon dolar, ya da
yillik 200 milyar dolar oldugunu bildiriyor. Bu riizgarla yasanan “Tatli hayat” donemi 7
yil kadar siirdii ve kaydedilen biiyiime de yillik yiizde 6-7 dolaylarma ulastu.

"Yiikselen" Ulkelere Sermaye ihraci: Yillik
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Kaynak:”IIF, Jan/18/2016” biilteninden hesapland

2008 kiiresel krizi ABD’de patlayip AB’ye yayildiginda, sermaye kabuguna ¢ekiliyor ve
“yiikselen”lere akan sermaye o yil 8 milyar dolara kadar iniyordu. Bu, bigak gibi bir
kesilisti.



Sonrasinda neler oldugunu biliyoruz. Merkezdeki devasa yangini sondiirmek icin
devletin sermayeye su tankini1 bocalamasi... Bunun i¢in olaganiistii boyutlarda likidite
enjeksiyonu...Merkez iilke devletlerine biiyiik kamu agiklar1 ve kamu borg ytikiine mal
olan bu krize devlet miidahalesinin, “Devletin mali krizi” gibi alt, orta siniflara fatura
edilen bagka anomaliler yarattigma burada isterseniz hi¢ girmeyelim. Sadece sunu
hatrrlatalim; kiiresel krize boca edilen devasa para enjeksiyonu, merkezde dengelerin
kurulmasina ve biiyiimeye gegise yol agmadi, krizin ategini diisiirdii, zamana yaydi ama
bu kaynaklar, hizli1 bigimde Asya, Ozellikle de Cin agrhikli olmak iizere “yiikselen
iikkelere” akt1. Oyle ki, yine IIF verilerine gdre, 2009-2013 déneminde bu cografyalara
giren dis kaynak, yillik 407 milyar dolar1 gegti. Bu furyadan Tirkiye de nasibini ald1 ve
Ak fagizm bu kaldiragla biraz daha yiikseldi.

Inis bashyor...

2013 ortalarinda Fed, gevsek para politikasindan sikilasmaya gegilecegini duyurdu. Faiz
yikseltilerek “yiikselenler”de park etmis sermaye geri ¢agrilacakti. O tarihten itibaren
kirresel fonlar yiizlerini ABD’ye donmeye baslaymnca Giiney’e sermaye akis1 hizla
azaldi Fed, faizi hemen artirmadi ama artracagi beklentisi diinya kapitalizmine hakim
oldu ve 2014’teki yikselen ekonomilere sermaye ihraci1 48 milyar dolarda kald1, ama
radikal ¢ekilme 2015°te yasandi1 ve 531 milyar dolar, yiikselen iilkelerden cekildi
Bunun 2016’da da siirecegi ve yaklasik 350 milyar dolar daha sermaye cekilisi
yasanacagi tahmin ediliyor.
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Yikselen 30 tilkenin bolgesel dagilimi, 6nce yogun dis sermaye ¢eken ve son yillarda
da bundan ayni 6l¢iide mahrum kalan iilkelerin bolgesel bazda Asya’da toplandigint ve
basi da Cin’in ¢ektigini gosteriyor. Ornegin, tatli hayatn son yili 2013’te 330 milyar
dolara yaklasan dis sermaye girisinden Cin agirlkli Asya, yiizde 52 pay aldi
Konjonktiirel etkiyle Brezilya agirlikl Latin Amerika yiikselenleri de benzer biiyiik liikkte
sermaye ¢ekerken Tirkiye’nin yer aldigi yiikselen Avrupa fllkeleri daha kiiciik
dilimlerle yetiniyor, Orta Dogu ve Afrika ise, politik riskinin de etkisiyle daha 2013’te
kisa erken girdiler.



D1s kaynagin hizla ¢ekildigi 2015°te, kasirgay1 Asya en siddetli bicimde yastyor ve 561
milyar dolar sermaye ¢ikis1 yasaniyordu. Bu sonugta Cin’1 iyice mercek altina almak
gerekiyor.

Cin gociigii...

2015’te, “yiikkselen gevre ekonomilerinden” 530 milyar dolarin geri ¢ekiligini, sadece
Fed’in faiz artirma kararina baglamak yanhs olur. Bunun kadar, Cin odakli durgunluk-
daralmanin, sermayeyi yiikselenlerden uzaklastirdigini da animsatmak gerekiyor. Cin’in
uzun yillar yiizde 10’un iizerinde olan bilylime hizi,simdilerde yiizde 6’lara diistil.

1980 sonrasi, bol ve ucuz isglicii avantajiyla, diinya ekonomisinin “atolyesi” roliinii alan
ve ihracata donik biiyiiyen Cin, kisa siirede sermayenin islistiigii merkez oldu ve
biiylime hizin1 ki haneli sayilara tagidi.

Ne var ki, 2008 krizi, bu hikayeye ivme kaybettirdi. Krizle birlikte Cin'in ihracat
pazarlarinda genisleme Once durdu, sonra daraldi Biiyime hizi tek hanelere
indi. Diinyadan gelen etkinin gegici olacagi diisiincesiyle Cin biiylime stratejisini hemen
degistirmedi. Biiyiime kaybmi yatirimlarla telafi etmeye giristi. Yatirmmlarin etkisiyle
biliylime hiz1 yine yiiksek goriindii. Ancak, bu adim, Cin'de asir1 kapasite genislemesi
yaratti. Bu durumda, dis pazarlar agilmaymnca Cin, ice donmeyi denedi. Tiketiciyi
tasarruftan caydirip, talebi kiskwrtacak Onlemlerle i¢ talep desteklenmeye calisildi
Ancak, ise yaramad1. I¢ talep daha durgun hale geldi. Biiyii bozulmustu, hizla sermaye
kagis1 baslad1.

Yaratilan agir1 kapasitenin yaninda talep olur diye iicretlerin artirilmasi bir bagka sorun
alan oldu. Thracata donik stratejiyi yumusatmaya yonelen Cin, ekonominin g¢ekici
giiclinii, disaridan iceriye kaydwrarak, hizmet sektorlerine agirlik vererek, ic tiiketimi
canlandirp konut alimi, kentlesmeyi 6zendirmeyi denedi. Ancak, goriildii ki, bunlar
kolay ve ucuz dontistimler degil. Ortalama gelir diizeyi hala diisiik olan bir ekonomiyi i¢
talep ¢ekisli bir model bazinda biiyiitmek, sorunlar yaratiyordu.

Simdilerde Cin'de baslayan doviz kagis1 dnemli bir sorun. Bunu sermaye hareketini
kisitlayarak yavaslatmak miimkiin gibi. Boyle yapilirsa, rezerv erimesinin Oniine de
gecilebili. Ama bunu yapinca liberasyondan vazgegmek, yerel para yuani uluslararasi
rezerv para haline getirme iddiasindan da vazgecmek gerekiyor. Boyle kisitlarla ¢evrilen
bir ekonomi, sermaye girisi agisindan biitiin ¢ekiciligini kaybedebilir.

Cin bu sorunlar1 nasil asacak diye merak edilirken Cin’e hammadde, enerji vb. satan
diger Giiney lilkelerinin diisen fiyatlarla gelirleri hizla azaliyor, Cin’den dogan boglukta
ne yapacaklari merak konusu. Bu iilkelerde hizla bir daralma ve kaos yasanmaya
baslad1. Ozellikle de BRICS olarak Cin ile 6rgiitlenen Brezilya, Rusya ve GAfrika’da...

Ne olacak?

Cin kaynakl her catirti, tiim diinyada hissediliyor ve sermaye kagislarini hizlandmriyor.
Cin’1 rahatlatacak bir dig diinya talebi, ufukta gériinmiiyor heniiz. Bu, 6zellikle Orta
Dogu’da yasanan jeopolitik gerilimler de dikkate alindiginda, ¢emberin biraz daha
daralmasi1 ve kiiresel kapitalizmin zayif, ince halkalarinda 6nemli kirilmalar yasamanin,
yeni balon patlama seslerinin duyulmasinin an meselesi olmas1anlamima geliyor.



Tirkiye kapitalizminin kirilganligini bu bahiste hatirlatmak belki de gereksiz. 2015°te
radikal bir dis sermaye istahsizlig1 yasayan (2014°e gore yiizde 73 azalma) Tirkiye
kapitalizmi, bunun sonuglarini, dolar kurunun 3 TL’nin iistiine tirmanmasi ile yasiyor ve
Iktidarm elindeki tek silah, kamu maliyesi. Biitce ve biitce dis1 kamu kaynaklarmi
kullanarak kiiresel yikimi en azda tutmaktan baska bir ¢oziim arac1 yok. Bunun da ne
kadar ve ne siire ige yarayacagini yasayarak gorecegiz...

(*) Korkut Boratav Hoca, 22 Ocak tarihli BirGiin’deki yazistnda (http://www.birgun.net/haber-
detay/bir-guney-krizinin-ayak-sesleri-mi-101454.html) kadim dostu Yilmaz Akyiiz’iin “Giiney’in krizi”
ile ilgili bir makalesini dzetledi:

http://www.southcentre.int/wp-content/uploads/2015/01/RP60_ Internationalization-of-Finance-and-
Changing-Vulnerabilities-in-EDEs-rev_EN.pdf .

Iki yazi da okunmali.
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